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FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds
Pour la période de six mois close le 30 septembre 2020

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds renferme des faits saillants financiers, mais ne contient pas le rapport financier intermédiaire ni
les états financiers annuels du fonds de placement. Vous pouvez obtenir un exemplaire du rapport financier intermédiaire ou des états financiers annuels gratuitement en
communiquant avec nous d’une des fagons indiquées a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les séries ou en visitant le site Web de SEDAR & I'adresse
www.sedar.com.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous de ces fagons pour demander un exemplaire des politiques et procédures de vote par procuration, du dossier de
divulgation des votes par procuration ou de la présentation d’informations trimestrielles sur le portefeuille du fonds de placement. Pour de plus amples renseignements, veuillez
vous reporter au prospectus simplifié, a la notice annuelle et & I'apercu du Fonds, lesquels peuvent aussi étre obtenus gratuitement des fagons décrites ci-dessus.

Pour connaitre la valeur liquidative courante par titre du Fonds et obtenir des renseignements plus récents sur les événements généraux du marché, veuillez visiter notre site Web.

UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport peut renfermer des énoncés prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour I'avenir. Un énoncé prospectif est un énoncé de nature prévisionnelle qui est assujetti ou fait
référence a des événements ou a des facteurs aléatoires, ou comprend des termes tels « prévoir », « anticiper », « avoir l'intention de », « croire », « estimer », « préliminaire », « typique » et autres expressions
similaires. De plus, ces déclarations peuvent étre liées a des mesures futures de la direction, au rendement futur d’un fonds ou d'un titre ainsi qu'aux stratégies ou perspectives de placement futures. Les énoncés
prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, a des risques, incertitudes et hypothéses qui peuvent modifier de fagon importante les événements, les résultats, le rendement ou les perspectives réels qui
ont été énoncés de maniére expresse ou tacite dans les énoncés prospectifs. Ces risques, incertitudes et hypothéses comprennent notamment les conditions générales économiques, politiques et des marchés en Amérique
du Nord et a I'échelle internationale, les taux d'intérét et de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les changements sur le
plan de la réglementation gouvernementale, les changements apportés aux lois et réglements en matiére de valeurs mabiliéres, les changements au chapitre des lois fiscales, les décisions judiciaires ou réglementaires
inattendues, les catastrophes, les éclosions de maladie ou les pandémies (comme la COVID-19) et la capacité de Mackenzie a attirer des employés clés ou a les conserver. La liste de risques, d'incertitudes et d’hypothéses
précitée n'est pas exhaustive. Nous vous invitons a soigneusement prendre en compte ces facteurs et d’autres facteurs et vous mettons en garde contre une confiance exagérée en ces énoncés prospectifs.

Tout énoncé prospectif présenté dans le présent rapport n'est valable qu’a la date du présent rapport. Le lecteur ne doit pas s’attendre a ce que ces renseignements soient mis a jour, complétés ou révisés en raison de
nouveaux renseignements, de nouvelles circonstances, d'événements futurs ou autres.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction

Le 10 novembre 2020

La présente Analyse du rendement du Fonds par la direction présente
I'opinion de I'équipe de gestion de portefeuille quant aux facteurs
et développements importants qui ont influé sur le rendement et les
perspectives du Fonds au cours de la période close le 30 septembre 2020
(la « période »). Si le Fonds a été établi au cours de la période, I'information
fournie se rapporte a la période allant de la date d’établissement jusqu’a la
fin de cette période comptable. Pour des renseignements sur le rendement
a plus long terme du Fonds, selon le cas, veuillez vous reporter a la rubrique
Rendement passé du rapport. Dans le présent rapport, « Mackenzie »
désigne la Corporation Financiere Mackenzie, le gestionnaire du Fonds. Par
ailleurs, « valeur liquidative » signifie la valeur du Fonds calculée aux fins
d’opérations, laquelle est a la base de I'analyse du rendement du Fonds.

Résultats d’exploitation

Rendement des placements

I est question du rendement des titres de la série A du Fonds ci-apres.
Le rendement de toutes les séries est présenté a la rubrique Rendement
passé du présent rapport. Le rendement peut différer d’une série a l'autre,
principalement en raison des différents niveaux de frais et de charges
imputés a chaque série ou parce que les titres d'une série n’avaient pas été
émis et n'étaient pas en circulation pendant toute la période considérée.
Veuillez consulter la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur
les séries du présent rapport pour prendre connaissance des divers frais de
gestion et d’administration payables par chaque série.

Au cours de la période, les titres de la série A du Fonds ont dégagé un
rendement de 22,0 % (aprés déduction des frais et charges payés par la
série), comparativement a un rendement de 30,3 % pour I'indice général
du Fonds, soit I'indice S&P 500 (couvert), et a un rendement de 33,1 %
pour l'indice restreint du Fonds, soit I'indice Russell 2500 (couvert).
Tous les rendements des indices et des séries sont calculés en fonction
du rendement global en dollars canadiens. Les investisseurs ne peuvent
investir dans un indice sans engager des frais, charges et commissions,
lesquels ne sont pas reflétés dans les rendements de l'indice.

Les marchés boursiers des Etats-Unis ont remonté pour s'établir &
un sommet inégalé au cours de la période, I'amélioration de I'activité
économique et le ralentissement des taux d’infection a la COVID-19 dans
certaines régions ayant suscité globalement des attentes envers une
reprise. Les valorisations boursiéres ont été favorisées par la faiblesse
record des taux obligataires. La Réserve fédérale américaine a maintenu
le taux des fonds fédéraux prés de zéro et annoncé que la politique
monétaire demeurera plus conciliante qu’en temps normal jusqu'a ce
qu'augmente l'inflation.
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Les titres & petite et & moyenne capitalisation des Etats-Unis ont affiché
un rendement comparable a celui des titres a grande capitalisation. Au
sein de I'indice Russell 2500 (couvert), les secteurs les plus performants
en dollars canadiens ont été ceux de la consommation discrétionnaire,
de la technologie de I'information et des soins de santé, tandis que ceux
des services publics, de I'immobilier et des services financiers ont été les
plus faibles.

Le Fonds a été devancé par I'indice général et par I'indice restreint, la
sélection de titres dans les secteurs de la consommation discrétionnaire
et des soins de santé ayant nui a son rendement. La composante des
liquidités du Fonds a aussi nui au rendement, les marchés boursiers ayant
grimpé. Sur le plan géographique, les placements en Irlande ont nui au
rendement par rapport a l'indice général et a I'indice restreint.

En revanche, I'absence d’exposition au secteur des services publics a
favorisé le rendement par rapport a I'indice général et a I'indice restreint.
Compte tenu du mandat du Fonds, il est plus pertinent de comparer son
rendement a celui de I'indice restreint.

Par rapport a I'indice restreint, la sous-pondération du secteur de
I'immobilier a aussi contribué au rendement.

Au cours de la période, le niveau de liquidités du Fonds a diminué, car
I'équipe de gestion de portefeuille a repéré des occasions lui ayant permis
d’ajouter des positions dans des sociétés de grande qualité en fonction de
valorisations intéressantes.

Actif net

La valeur liquidative du Fonds est passée de 326,9 millions de dollars
au 31 mars 2020 a 390,7 millions de dollars au 30 septembre 2020,
soit une augmentation de 19,5 %. Cette variation est principalement
attribuable a un revenu net de 75,9 millions de dollars (compte tenu du
revenu de dividendes et du revenu d'intéréts) provenant du rendement des
placements, aprés déduction des frais et charges, a des rachats nets de
5,5 millions de dollars et a des distributions en espéces de 6,7 millions
de dollars.

Frais et charges

Le ratio des frais de gestion (« RFG ») annualisé de 2,55 % pour la
série A au cours de la période close le 30 septembre 2020 a été |égerement
supérieur au RFG de 2,54 % pour I'exercice clos le 31 mars 2020. Les RFG
pour toutes les séries (avant et aprés toute renonciation ou absorption,
le cas échéant) sont présentés a la rubrique Faits saillants financiers
du présent rapport. Le RFG pour la série T5 a augmenté en raison d’une
hausse des frais associés au Fonds.
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Evénements récents

La durée de la pandémie de coronavirus (COVID-19) et son incidence a
long terme sur les entreprises et les marchés, de méme que I'ampleur
des mesures de soutien économique supplémentaires qui pourraient étre
offertes par certains gouvernements et certaines banques centrales, étaient
inconnues au moment de la rédaction du présent rapport. Cette incertitude
fait qu'il est impossible d’estimer de fagon fiable I'incidence sur les
résultats financiers et |a situation du Fonds pour les périodes a venir.

Selon I'équipe de gestion de portefeuille, I'économie américaine se heurte a
des défis structuraux comme un endettement élevé et la faible croissance
de la population d’age actif. Cependant, les périodes de croissance
économique faible ou médiocre peuvent étre de bon augure pour un style
de placement axé sur les titres assortis de caractéristiques de croissance.
Le Fonds privilégie en régle générale les sociétés novatrices présentant
des caractéristiques qui portent a croire qu’elles peuvent connaitre une
croissance supérieure a celle de I'économie en général et offrir des produits
et services concurrentiels. Cependant, I'équipe a évité les valorisations
élevées de certaines sociétés axées sur la croissance pour privilégier
les placements dans des entreprises qui connaissent possiblement une
croissance plus modérée, mais dont le cours de I'action représente une
valorisation plus raisonnable.

De I'avis de I'équipe, I'importance accordée a I'utilisation de technologies
et de données pour mieux servir les clients et pour accroftre la productivité
devrait favoriser de nombreux titres en portefeuille des secteurs de la
technologie de I'information, des produits industriels et des soins de santé.
L'équipe a passé le portefeuille en revue pour mettre I'accent sur les titres
en mesure de maintenir leur valeur durant cette période particulierement
difficile.

Le 27 mai 2020, le Fonds a été renommé Catégorie Mackenzie Croissance
petites et moyennes capitalisations américaines — Devises neutres.

Le 29 octobre 2020, le Fonds a été fermé a tout nouveau placement, sauf
dans le cas d'achats effectués par certains types d'investisseurs (voir la
rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les séries).
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Transactions entre parties liées

Les ententes suivantes ont donné lieu a des frais versés par le Fonds a
Mackenzie ou a des sociétés affiliées au Fonds.

Services de gestion et d’administration

Pour chaque série applicable, le Fonds a versé des frais de gestion et
d’administration a Mackenzie aux taux annuels spécifiés a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries du présent
rapport et décrits en détail dans le prospectus. En contrepartie des frais
d’administration, Mackenzie paie tous les frais et charges (autres que
certains frais précis associés au Fonds) requis pour I'exploitation du Fonds
et qui ne sont pas compris dans les frais de gestion. Consulter également
la rubrique Frais de gestion.

Autres transactions entre parties liées

Au 30 septembre 2020, Mackenzie détenait une participation de
13 424 dollars dans le Fonds, soit moins de 0,1 % de la valeur liquidative
de celui-ci.

Le Fonds ne s'est pas fondé sur une approbation, une recommandation
positive ou une instruction permanente du Comité d’examen indépendant
des Fonds Mackenzie a I'égard de toute transaction entre parties liées.
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Apercu du portefeuille au 30 septembre 2020

Répartition du portefeuille

% de la valeur liguidative

Actions
Trésorerie et placements a court terme
Autres éléments d’actif (de passif)

96,6
3,9
(0,9

Répartition régionale % de la valeur liguidative
Etats-Unis 94,4
Trésorerie et placements a court terme 39
Irlande 2,2
Autres éléments d'actif (de passif) (0,5)

Répartition sectorielle

% de la valeur liguidative

Technologie de I'information

Soins de santé

Produits industriels

Services financiers

Consommation discrétionnaire
Trésorerie et placements a court terme
Consommation courante

Immobilier

Autres éléments d'actif (de passif)

Exposition nette aux devises

34,5
19,6
18,2
10,9
9,6
3,9
2,2
1,6
(0,5)

% de la valeur liquidative

Dollar canadien
Dollar américain

100,1
0,1)

Les 25 principales positions
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Emetteur

Tenable Holdings Inc.
The Progressive Corp.
Gartner Inc.

Wabtec Corp.

A.0. Smith Corp.

Syneos Health Inc.
Trésorerie et placements a court terme
Carter's Inc.

Dolby Laboratories Inc.
Dentsply Sirona Inc.
Markel Corp.

MAXIMUS Inc.

Xilinx Inc.

Premier Inc.

ExIService Holdings Inc.
Equifax Inc.

Waters Corp.

Frontdoor Inc.

Polo Ralph Lauren Corp.
Motorola Solutions Inc.
Healthcare Services Group Inc.
CommVault Systems Inc.
Pluralsight Inc.

Glanbia PLC

The Middleby Corp.

Principales positions acheteur en tant que
pourcentage de la valeur liquidative totale

% (e la valeur liquidative

4.4
4.4
4,2
4,1
4,0
4,0
3,9
3,9
3,8
3,7
3,7
3,7
3,7
3,6
31
3,0
3,0
2,9
2,8
2,8
2,6
2,4
2,3
2,2
2,0

84,2

Le Fonds ne détenait aucune position vendeur & la cléture de la période.

Les placements et pourcentages peuvent avoir changé depuis le 30 septembre
2020 en raison des opérations de portefeuille continues du Fonds. Les mises a
jour trimestrielles des titres sont disponibles dans les 60 jours suivant la fin de
chaque trimestre, sauf pour le trimestre se terminant le 31 mars, date de cloture
de I'exercice du Fonds, ou elles sont disponibles dans les 90 jours.
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Faits saillants financiers

Les tableaux suivants font état de données financieres clés concernant le
Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre les résultats financiers
du Fonds pour chaque période comptable présentée ci-apres. Si un fonds ou
une série a été établi(e) ou rétabli(e) au cours de la période, I'information
fournie se rapporte a la période allant de la date d’établissement ou
de rétablissement jusqu'a la fin de cette période comptable. Les dates
d’établissement ou de rétablissement des séries se trouvent a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries.

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)'

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série A 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a l'ouverture 258 3045 2764 2577 2171 2355
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 010 027 025 014 012 015
Total des charges 032 (0,79 (0,75 (069) (0,62) (0,58)
Profits (pertes) réalisé(e)s (068) 628 281 546 313 019
Profits (pertes) latent(e)s 963 (11,56) 237 (215 153  (144)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 4,73 (580) 468 276 416  (1,68)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - -
(012) -

Des dividendes - - - -
Des gains en capital - (1,25 (14 (1,00 - -
Remboursement de capital (232) - - - - -
Distributions annuelles totales® 232 (125 (140 (1,00 (0,12) -
Actif net, a la clature 2491 2258 3045 2764 2571 2171
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série AR 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a I'ouverture 1086 1465 1330 1240 1045 1134
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 005 013 012 007 006 007
Total des charges (0,16) (0,38 (037) (034 (031) (0,28
Profits (pertes) réalisé(e)s (0400 221 115 265 148 035
Profits (pertes) latent(e)s 211 (555 113 (1,04 074  (0,69)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 220 (359) 203 134 197 (059
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - -
- (0,05 -

Des dividendes - - -

Des gains en capital - (0,60) (0,70) (0.48) - -

Remboursement de capital (1,11) - - - - -
Distributions annuelles totales® (1,11)  (0,60) (0,700 (0.48) (0,05) -
Actif net, a la cloture 11,99 1086 1465 1330 1240 1045
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30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série D 2020 2020 2019 2018 2017 2016

Actif net, a I'ouverture 1039 1400 1266 1180 985 1059

Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 004 013 011 007 006 007
Total des charges 009 (023 (022 (0200 (0,18 (0,17)
Profits (pertes) réalisé(e)s (032 248 08 258 141 006
Profits (pertes) latent(e)s 257 (529 107 (099 0,70 (0,65

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 2,20 (291) 182 146 199 (0,69
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - -
(0,06) -

Des dividendes - - - -
Des gains en capital - (069 (0,75 (0,56) - -
Remboursement de capital (1,22) - - - - -
Distributions annuelles totales’ (1,22) (0,69 (0,75) (0,56) (0,06) -
Actif net, a la cléture 1135 1039 1400 1266 1180 985
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série F 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a l'ouverture 2528 3402 3068 2857 2381 2556
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 011 03 027 016 014 017
Total des charges (0,15 (0,38 (037) (041 (037) (0,34)
Profits (pertes) réalisé(e)s (084) 547 205 5% 35 028
Profits (pertes) latent(e)s 6,22 (1285 258 (238) 169 (157)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 534  (746) 453 331 497 (1,46)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - -
Des dividendes - (0,16)

Des gains en capital - (183) (187 (143) - 003
Remboursement de capital (3,17 - - - - -
Distributions annuelles totales® 317 (183) (1,87) (1.43) (0,16) (0,03)

Actif net, & la cldture 2045 2508 3402 3068 2857 2381

1) Ces calculs sont prescrits par les reglements sur les valeurs mobiliéres et ne sont pas censés
étre un rapprochement de I'actif net par titre a I'ouverture et a la cléture. Ces renseignements
proviennent des états financiers intermédiaires non audités et des états financiers annuels
audités du Fonds. L'actif net par titre présenté dans les états financiers peut différer de la valeur
liquidative par titre calculée aux fins de I'évaluation du Fonds. Une explication de ces différences
se trouve dans les Notes annexes.

2) Lactif net et les distributions sont fonction du nombre réel de titres en circulation au moment
considéré. L'augmentation ou la diminution liée aux activités d’exploitation est fonction du
nombre moyen pondéré de titres en circulation au cours de la période comptable.

3) Les distributions ont été payées en especes ou réinvesties en titres additionnels du Fonds, ou
les deux.

S\ MACKENZIE
Placements



CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE PETITES ET MOYENNES CAPITALISATIONS AMERICAINES - DEVISES NEUTRES

(Auparavant Catégorie Mackenzie Croissance moyennes capitalisations américaines — Devises neutres)

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2020

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série F3 2020 2020 2013 2018 2017 2016
Actif net, a l'ouverture 11310 1607 1500 so.  so.  so
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 005 014 005 so.  so. s
Total des charges 00n 017 (007 so.  so.  so.
Profits (pertes) réalisé(e)s 085 (019 09  so. s0 s
Profits (pertes) latent(e)s 282  (581) 051  so.  s0. s

Augmentation (diminution) totale

attribuable aux activités d'exploitation” 3,65 (6,03 139  so.  so. o

Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - (0,00) - 80, S0 SO
Des dividendes - - (0,04  s0.  s0.  so
Des gains en capital (040) (0,95 - 80 S0 SO
Remboursement de capital (1420 (072 (030 so. so.  so
Distributions annuelles totales® (182) (168 (038 so. so. s
Actif net, a la cloture 1187 1131 1607 so.  so.  so.
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série F8 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net,  I'ouverture 1084 1589 1500 so.  s0.  so
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 004 013 005 s0. s0. s
Total des charges (006 (017 (0,05 so. so0. SO
Profits (pertes) réalisé(e)s 050 142 092 so.  s0. SO
Profits (pertes) latent(e)s 259 (567 051  s0.  s0. s

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 3,07 (429 143  so.  s0. SO
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - $0. S0 S0

005  so.  s0.  so.

Des dividendes - -

Des gains en capital (0,61) (0,96) - 80, 80 SO

Remboursement de capital (1,36) (1,14) (048) so.  so0.  so.
Distributions annuelles totales® (1,9 (2100 (053) so.  s0. SO
Actif net, a la cloture 11,14 1084 1589  s0.  s0. SO

FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série FB 2020 2020 2019 2018 2017 2016

Actif net, a I'ouverture 1068 1439 1303 1213 1011 10,00

Augmentation (diminution) attribuable

aux activités d'exploitation :

Total des produits 004 013 011 006 006 0,03
Total des charges 0,09 (021) (0,20) (0,16) (0,17) (0,06)
Profits (pertes) réalisé(e)s (1,73) 259 120 (208 181 205
Profits (pertes) latent(e)s 263 (529 109 (093 072 (027

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 085  (2,78) 220 (311) 242 175
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - -
(0,07) (0,00)

Des dividendes - - - -
Des gains en capital - (073) (0,80 (0,60) - (0,06)
Remboursement de capital (1,21) - - - - -
Distributions annuelles totales’ (1,21 (073) (0.80) (0,60) (0,07 (0,07)
Actif net, a la cléture 1165 1068 1439 1303 1213 1011
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série FBY 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a l'ouverture 1146 1639 1500 so.  s0. s
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 005 014 003 so. s0. SO
Total des charges 0,09 (022 (005 so. so. s
Profits (pertes) réalisé(e)s (041) 280 135 so.  s0. SO
Profits (pertes) latent(e)s 278 (6000 024  so.  so. SO

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 233  (328) 157  so.  so. s
Distributions :
Du revenu de placement net

(sauf les dividendes) - (0,01) - S0 s0. SO
Des dividendes - - (006) s0.  s0. s
Des gains en capital (040) (0,99) - 80 80 SO
Remboursement de capital (1,39) (076) (0120 so.  so.  so.

Distributions annuelles totales’ (1,719 (176) (0,18 so.  s0. s
Actif net, a la cléture 1206 1146 1639  so.  so. s

S\ MACKENZIE
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CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE PETITES ET MOYENNES CAPITALISATIONS AMERICAINES - DEVISES NEUTRES

(Auparavant Catégorie Mackenzie Croissance moyennes capitalisations américaines — Devises neutres)

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2020

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série | 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a l'ouverture 202 2731 2472 2304 1928 2078
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 008 024 022 013 011 014
Total des charges (021) (051) (049 (045) (0,40) (0,38)
Profits (pertes) réalisé(e)s (069 436 214 49 272 (018
Profits (pertes) latent(e)s 502 (1018) 211 (192 136 (1,27

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 4,20 (6,09 398 272 379  (1,69)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - -
Des dividendes - - - - (0,12 -
- (129 (142) (1,05) - -

Des gains en capital
Remboursement de capital (2,30) - - - - -
Distributions annuelles totales® 2300 (129 (142 (1,09 (0,12) -
Actif net, & la cloture 209 2027 2731 2472 2304 1928
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série ) 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a I'ouverture 1723 2323 2106 1963 1650 17,85
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 007 020 019 011 009 012
Total des charges 022) (054 (051) (041 (042) (0,40)
Profits (pertes) réalisé(e)s 050 414 183 422 232 032
Profits (pertes) latent(e)s 430 (881) 179 (164) 116 (1,09

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 4,65 (5000 330 222 315 (1,09
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - -
(0,09) -

Des dividendes - - - -

Des gains en capital - (101 (1,16) (082) - -

Remboursement de capital (1,84) - - - - -
Distributions annuelles totales® (1,84) (101) (1,16) (0.82) (0,09 -
Actif net, a la cloture 1896 1723 2323 2106 1963 1650

FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série 0 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a I'ouverture 28 223 911 2015 23% 2%
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 010 029 026 015 013 016
Total des charges 001) (002 (0,02 (0,02 (0,02 (0,02
Profits (pertes) réalisé(e)s (067 571 273 580 32 (09
Profits (pertes) latent(e)s 582 (1214) 248 (225 160 (147)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 524  (6,16) 545 368 493  (041)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - -
- 013 013 0 (019 (003)

Des dividendes
Des gains en capital - (203) (202 (1,69 - (025
Remboursement de capital (331) - - - - -
Distributions annuelles totales’ (331) @16 (215 (176 (019 (028
Actif net, a la cléture 2567 2384 3223 2911 2715 223
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série PW 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a I'ouverture 107 1492 1352 1260 1059 1146
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 005 013 012 007 006 007
Total des charges 014) (033) (032 (0300 (0,28 (0,25)
Profits (pertes) réalisé(e)s (044) 253 087 2% 155 022
Profits (pertes) latent(e)s 279 (565 114 (1,060 075 (0,70)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 2,22 (332) 181 166 208  (0,66)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - -
(0,06) -

Des dividendes - - - -

Des gains en capital - (0,66) (0,74) (0,52) - -

Remboursement de capital (1,20) - - - - -
Distributions annuelles totales® (1,200  (0.66) (0,74) (0,52) (0,06) -
Actif net, a la cléture 1217 1107 1492 1352 1260 1059

S\ MACKENZIE
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CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE PETITES ET MOYENNES CAPITALISATIONS AMERICAINES - DEVISES NEUTRES

(Auparavant Catégorie Mackenzie Croissance moyennes capitalisations américaines — Devises neutres)

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2020 FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite) 30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série PWR 2020 2020 2019 2018 2017 2016
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série PWFB 2020 2020 2019 2018 2017 2016 Actif net, a l'ouverture 17 1000 so.  so. so. SO
L Rugmentation (diminution) attribuable
Actif net, a 'ouverture 881 118 1070 1000  so.  so. aux actvtés d'exploitaton
Augmentation (diminution) attribuable Total des produits 008 009 so S0 so s
a#oxt:f;levsngfog eglmtatmn : M 0l 00 006 so  so Total des charges 0100 (023 so. s0.  s0. SO
' : ! ' Profits (pertes) réalisé(e)s (059 (1,75 so.  s0.  s0. s
Total des charges 005) OB @12 (012 so.  so Profits (pertes) latent(e)s 192 (89 so.  so. so so
Profits (pertes) réalisé(e)s 042 175 159 247 so0.  so Augmentation (diminution) totale
Profts (pertes) laent(ls 211 (4403 08)  so o attribuable aux activités d'exploitation’ 1,26 (578)  so.  so. 50 s..
Augmentation (diminution) totale Distributions :
attribuable aux activités d'exploitation” 1,74 (274) 250 157  so. s DU reveny d'e olacement net
Distrbutions : (sauf les dividendes) - - 50 so S0 s
Durevenu de placement net Des dividendes - - S0 S0 S0 so.
(sauf e dividendes| - - - T st Des gains en capital - - 50 s0 S0 SO,
Des dividendes - - - s S0 Remboursement de capital 08) - s s0 50 so.
Des gains en capital - (064 Q@8 - so S& piibutions annuelles totales’ 083) - s0. s0. S0 SO
Remboursement de capita (0 = == S0 S0 it net 3 lacliture 848 771 so. s0. s0. SO,
Distributions annuelles totales® (1,100 (0.64) (0,67) - 80 SO
Actif net, ala cldture 996 881 1% 1070 so s 30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série PWT5 2020 2020 2019 2018 2017 2016
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série PWFB3 2020 2020 2019 2018 2017 2016 Actif net, & louverture 1108 1561 149% 1500 so. s
o Augmentation (diminution) attribuable
Actif net, a l'ouverture 11,91 1641 1500  so.  s0. SO aux activités exploitaton
Augmentation (diminution) attribuable Total des produits 005 014 013 008 50, 50,
aux activites d'exploitation : Total des charges 013) (033 (032 (033) so.  so
Total des produits 005 014 083 so. so so. Profits (pertes) réalisé(e)s (040 247 103 362  s0. s
fotel des charges 003) Q15 ©02) so. 0. S0 by o) ltentles 29 GJ) 12 (120 so s
Profits (pertes) réalisé(e)s (041 280 133 so.  s0.  so

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 2,21
Distributions :

Profits (pertes) latent(e)s 2,718
Augmentation (diminution) totale

63 055 se. se o se B4 206 20 so se

attribuable aux activités d'exploitation” 237  (323) 159  so.  s0. SO Du revenu e placement e
Distributions : (sauf les dividendes) - (0,01) - - S0 SO
Du revenu de placement net Des dividendes _ _ B - s S0,
(saut les dividendes) @ 00D - sesh S0 passsingen capitl 039 070 08) 0% so so
Des d|y|dendes , N - (00 so. so s Remboursement de capital (1,21 (070) (084 (090) so0. s
gestg)amsen catp(;tal ol E?:g; Eé%; 0 1;) S0 S0 S0 pigtributions annuelles totales’ (160) (LA) (167) (183) so.  so.
emboursemen e capita ' , , S0 30 S0 aotif net, 3 fa cléture 11103 1561 1490 so. so
Distributions annuelles totales® (188) (178) (019 so.  so. s ' ' '
Actif net, a la cloture 1200 1151 1641  so.  s0. SO

S\ MACKENZIE
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CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE PETITES ET MOYENNES CAPITALISATIONS AMERICAINES - DEVISES NEUTRES

(Auparavant Catégorie Mackenzie Croissance moyennes capitalisations américaines — Devises neutres)

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2020

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série PWT8 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a l'ouverture 1010 1472 1442 1454 1319 1553
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 004 013 012 008 007 010
Total des charges 012 (031) (032 (033) (033 (032
Profits (pertes) réalisé(e)s (049) 159 087 302 203 065
Profits (pertes) latent(e)s 244 (535 116 (L17) 090 (090)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation’

[

81 (3% 18 160 267 (047)

Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - (0,00) - - - -
Des dividendes - - - - (007 -
Des gains en capital (057) (0,65 (0,79 (0,60 - -
Remboursement de capital (1,100 (1,000 (L13) (L,13) (1,07) (1,16)
Distributions annuelles totales® (1,61 (1,72 (192 (1,73) (1,14) (1,16)
Actif net, a la cloture 1051 1010 1472 1442 1454 1319
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série PWX 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net,  I'ouverture 11,04 1493 1348 1257 1035 11,09
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 005 013 012 007 006 007
Total des charges - (0,01) (0,01) (0,01) (0,00) (0,01)
Profits (pertes) réalisé(e)s 020 209 114 266 152 (0,02
Profits (pertes) latent(e)s 269 (61 114 (104 074  (0,69)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 247 (3400 239 168 231 (0,69
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - - - -
Des dividendes - (0,060 (0,060 (0,03 (0,09 (0,01)

Des gains en capital - (094 09 (079 - (012
Remboursement de capital (1,53) - - - - -
Distributions annuelles totales® (1,53) (1,000 (1,000 (082) (0,09 (0,13)
Actif net, a la cloture 1189 11,04 1493 1348 1257 1035

FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars

Série PWX8 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a I'ouverture 1025 1500 1464 1479 1314 1535
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 004 013 013 008 007 010
Total des charges - (001) (0,01) (0,01) (0,01) (0,01)
Profits (pertes) réalisé(e)s (032) 267 122 337 184 (074
Profits (pertes) latent(e)s 243 (545 120 (118 090 (091)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 2,15 (2,66) 254 226 280 (1,56)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) -

(0,06) (0,06 (0,040 (0,200 (0,02)

Des dividendes - )
Des gains en capital 0,58) (094 (1,02 (092 - (0,15)
Remboursement de capital (1.42) (1,08 (L1H (1,14 (1,08 (1,19
Distributions annuelles totales’ 2000 (208) (222) (2100 (1,18 (1,36)
Actif net, a la cloture 1043 1025 1500 1464 1479 1314
30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série T9 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Actif net, a I'ouverture 1426 2019 1937 1915 1706 1974
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :
Total des produits 006 018 017 010 009 012
Total des charges (0,200 (0,50) (049) (048) (047 (046)
Profits (pertes) réalisé(e)s 004 413 168 38 244 099
Profits (pertes) latent(e)s 349 (51 160 (155 L17  (116)

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation” 3,39 (370) 296 190 323  (0,51)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - -

009 -

Des dividendes - - - -
Des gains en capital 0,50) (0,85 (1,04 (0,75) - -
Remboursement de capital (1,48 (091) (1,09 (1,12 (1,04) (1,14
Distributions annuelles totales® (1,98) (1,76) (213) (1,87) (1,13) (1,14)
Actif net, a la cloture 1520 1426 2019 1937 1915 17,06
MACKENZIE
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CATEGORIE MACKENZIE CROISSANCE PETITES ET MOYENNES CAPITALISATIONS AMERICAINES - DEVISES NEUTRES

(Auparavant Catégorie Mackenzie Croissance moyennes capitalisations américaines — Devises neutres)

RAPPORT INTERMEDIAIRE DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS | Pour la période close le 30 septembre 2020

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)' (suite)

FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES

30sept. 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série T8 2020 2020 2019 2018 2017 2016

30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31mars
Série A 020 2020 2019 2018 2017 2016

Actif net, a l'ouverture 1063 1550 1521 1535 1396 1652
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d'exploitation :

Total des produits 004 013 013 008 008 010
Total des charges (0,15) (0,39 (0400 (0.40) (039 (039)
Profits (pertes) réalisé(e)s 05 317 125 319 192 (008
Prafits (pertes) latent(e)s 25 (568 125 (L&) 095 (097

Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d'exploitation’
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes) - - - -

—_

88 @ 223 164 25 (1,34)

(0,07) -

Des dividendes - - - -

Des gains en capital (0,60) (0,64) (081) (0,60) - -

Remboursement de capital (1,09 (112 (119 (1,19 (1,14) (1,28)
Distributions annuelles totales® (169 (1,76) (2000 (179 (1,21) (1,28)
Actif net, a la cloture 1,10 1063 1550 1521 1535 1396

Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)' 65639 57868 83392 98481 116401 113198
Titres en circulation (en milliers)" 2635 2563 2739 3563 4517 5215
Ratio des frais de gestion (%)? 255 254 254 255 254 254
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)? 255 254 254 255 254 25
Ratio des frais de négociation (%)’ 007 007 008 007 007 008
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058

Valeur liquidative par titre (§) 491 258 3044 2764 577 271

30sept. 3imars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars

Série AR 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)* 1890 1519 1670 975 685 246

Titres en circulation (en milliers)’ 158 140 114 13 55 pi

Ratio des frais de gestion (%) 258 257 258 259 259 258

Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)? 258 257 258 259 259 258
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 008
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 1199 1086 1465 1330 1240 1045

1) Données a la cloture de la période comptable indiquée.

2) Le ratio des frais de gestion est établi d'apres le total des charges (exception faite des courtages
et des autres codts de transaction du portefeuille) pour la période indiquée et est exprimé en
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période. Si une série
a 6té établie ou rétablie au cours de la période, le ratio des frais de gestion est annualisé depuis
la date d'établissement ou de rétablissement. Mackenzie peut renoncer aux frais d’exploitation
ou les absorber & son gré et supprimer la renonciation ou I'absorption de ces frais en tout temps
sans préavis.

3) Le ratio des frais de négociation représente le total des courtages et des autres coits de
transaction du portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne pour la période.

4)  Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le portefeuilliste du
Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le
Fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le
taux de rotation au cours d’une période est élevé, plus les codts de négociation payables par le
Fonds sont élevés au cours de la période et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des
gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un
taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas
indiqué lorsqu'un fonds existe depuis moins de un an. La valeur de toute opération visant a
réaligner le portefeuille du Fonds apres une fusion, le cas échéant, est exclue du taux de rotation
du portefeuille.
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

30sept. 3mars 3 mars 3 mars 31 mars 31 mars

Série D 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 893 754 1044 521 218 159
Titres en circulation (en milliers)" 19 73 75 42 18 16
Ratio des frais de gestion (%)? 160 1,60 161 1,61 161 1,63
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 160 160 161 1,61 161 163
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 008
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 135 1039 1400 1266 1180 985
30sept. 3mars 3mars 31 mars 31 mars 31mars
Série F 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 225119 189484 181168 60348 62160 55373
Titres en circulation (en milliers)’ 8200 7495 5325 1967 2175 2326
Ratio des frais de gestion (%)? 1,06 1,06 108 134 1,33 1,34
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 1,06 1,06 108 134 1,33 1,34
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 0,08
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 245 2528 3402 3068 2857 2381
30sept. 3mars 3 mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série F5 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 9 288 128 5.0. 5.0, 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" 8 25 8 $.0. 5.0. 5.0,
Ratio des frais de gestion (%)? 1,03 102 1,02 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 1,03 102 1,02 5.0. $.0. 5.0,
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 0,08 $.0. S.0. 5.0,
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 5.0. 5.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre (§) 1187 1131 16,07 5.0. 5.0. $.0.
30sept. 3mars 3mars 31 mars 31 mars 31mars
Série F8 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)' 291 29 1 5.0. 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" 21 2 - $.0. 5.0, 5.0,
Ratio des frais de gestion (%)? 1,00 1,05 1,07 5.0. S.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 100 105 107 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 $.0. $.0. $.0.
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 5.0. S.0. 5.0,
Valeur liquidative par titre (§) 11,14 1084 1589 5.0. 5.0. 5.0.

FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série B 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 85 22 29 9 135 5
Titres en circulation (en milliers)" 1 2 2 1 11 -
Ratio des frais de gestion (%) 146 145 145 137 142 141
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 146 145 145 137 142 141
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 0,08
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 11,65 1068 1439 1303 1213 1011
30sept. 3imars 31mars 31 mars 31mars 31mars
Série FBS 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)' 1 1 | 5.0. 5.0. 5.0,
Titres en circulation (en milliers)" - - - 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)? 145 145 14 $.0. 5.0, 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 14 145 14 5.0. 5.0, 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 0,08 5.0. $.0. $.0.
Taux de rotation du portefeuille (%)~ 23,34 5754 4724 $.0. $.0. 5.0,
Valeur liquidative par titre (§) 1206 1146 1639 5.0. 5.0. $.0.
30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série | 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 135 113 150 134 124 141
Titres en circulation (en milliers)’ b b b 5 5 ]
Ratio des frais de gestion (%) 184 184 184 184 184 184
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 184 184 184 184 184 1,34
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 0,08
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 219 227 2731 473 2304 1928
30sept. 31mars 31mars 31 mars 31mars 31mars
Série ) 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)' 01 21 328 288 291 316
Titres en circulation (en milliers)" 1 15 14 14 15 19
Ratio des frais de gestion (%)? 2206 221 228 22 22 22
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 2260 221 228 221 221 Q2
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 0,08
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 1896 1723 2323 2107 1963 1650
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

30sept. 3mars 3 mars 3 mars 31 mars 31 mars

Série 0 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 17629 14497 19014 16073 15661 14722
Titres en circulation (en milliers)" 687 608 590 552 517 659
Ratio des frais de gestion (%)? - - - - - -
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? - - - - - -
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 008
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 2567 2384 3223 2911 2715 2235
30sept. 3mars 3mars 31 mars 31 mars 31mars
Série PW 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 66597 51132 58787 26177 9921 8343
Titres en circulation (en milliers)’ 5474 4618 3940 1936 788 788
Ratio des frais de gestion (%)? 211 217 218 229 230 229
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 211 217 218 229 230 229
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 0,08
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 1217 1,00 1492 1352 1260 1059
30sept. 3mars 3 mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série PWFB 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 2 210 229 464 5.0, 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" 30 24 19 43 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion (%)? 1,01 107 104 111 5.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 1,01 107 104 111 $.0. $.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 001 007 008 007 S.0. 5.0,
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 49,06 5.0. 5.0.
Valeur liquidative par titre (§) 956 881 1186 10,70 $.0. 5.0,
30sept. 3mars 3mars 31 mars 31 mars 31mars
Série PWFBS 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)' 1 1 1 5.0. 5.0. 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" - - - 5.0. 5.0. $.0.
Ratio des frais de gestion (%)? 1,01 107 1,05 5.0. S.0. 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 100 107 1,05 5.0. 5.0. 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 $.0. $.0. $.0.
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 5.0. S.0. $.0.
Valeur liquidative par titre (§) 1207 1151 164 5.0. $.0. 5.0,

FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars

Série PWR 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 03 113 5.0, 5.0, 5.0, 5.0.
Titres en circulation (en milliers)’ 26 15 5.0. 5.0. 5.0, 5.0.
Ratio des frais de gestion (%) 220 220 5.0, 5.0. $.0. 5.0,
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 220 220 5.0, $.0. 5.0, 5.0,
Ratio des frais de négociation (%)° 007 0,07 5.0, 5.0. $.0. 5.0,
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 5.0, $.0. 5.0. $.0.
Valeur liquidative par titre (§) 848 771 5.0. 5.0, 5.0, 5.0.
30sept. 3imars 31mars 31 mars 31mars 31mars
Série PWTS 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)' 132 656 669 394 5.0, 5.0.
Titres en circulation (en milliers)" 63 59 43 26 5.0, 5.0,
Ratio des frais de gestion (%)? 213 209 208 217 5.0, 5.0.
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 213 209 208 217 5.0, 5.0.
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 $.0. $.0.
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 49,06 5.0, 5.0.
Valeur liquidative par titre (§) 17 11,03 1561 149 5.0. 5.0,
30sept. 3mars 3mars 3 mars 31 mars 31 mars
Série PWT8 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)* 1026 758 665 225 208 125
Titres en circulation (en milliers)" 98 75 45 16 14 9
Ratio des frais de gestion (%) 213 216 217 221 231 229
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 213 216 217 221 231 229
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 0,08
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 1051 1010 1472 1442 1454 1319
30sept. 31mars 31mars 31 mars 31mars 31mars
Série PWX 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale
(en milliers de dollars)" 6986 6508 5322 3041 2941 2680
Titres en circulation (en milliers)" 988 589 357 226 234 259
Ratio des frais de gestion (%)? - - - - - -
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? - - - - - -
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 0,08
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 1189 11,04 1493 1348 1257 1035
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

30sept. 3mars 3 mars 3 mars 31 mars 31 mars

Série PWX8 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)" 134 116 160 148 247 286
Titres en circulation (en milliers)" 13 11 11 10 17 22

Ratio des frais de gestion (%)? - - - - - -
Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)? - - - - - -
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 008
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058

Valeur liquidative par titre (§) 1043 1025 1500 1464 1479 1314

30sept. 3mars 3mars 31 mars 31 mars 31mars

Série TH 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)" 361 574 968 90 3375 2667

Titres en circulation (en milliers)’ 2 40 48 50 176 156

Ratio des frais de gestion (%)? 255 248 245 244 249 2592

Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)? 255 248 245 244 249 2592
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 0,08
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058

Valeur liquidative par titre (§) 1520 1426 2019 1938 1915 17,06

30sept. 3mars 3 mars 3 mars 31 mars 31 mars

Série T8 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Valeur liquidative totale

(en milliers de dollars)* 2351 1763 2562 2640 2625 2629

Titres en circulation (en milliers)" 12 166 165 174 171 188

Ratio des frais de gestion (%)? 255 256 25 255 255 25

Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)? 255 256 256 255 255 25
Ratio des frais de négociation (%)° 007 007 008 007 007 008
Taux de rotation du portefeuille (%)* 23,34 5754 4724 4906 5083 5058
Valeur liquidative par titre (§) 11,10 1063 1550 1522 1535 1396

FONDS D’ACTIONS AMERICAINES

Frais de gestion

Les frais de gestion pour chaque série applicable sont calculés et
comptabilisés quotidiennement en tant que pourcentage de sa valeur
liquidative. Mackenzie a utilisé les frais de gestion du Fonds pour payer les
colits liés a la gestion du portefeuille de placement du Fonds et/ou du/des
fonds sous-jacent(s), selon le cas, y compris I'analyse des placements,
la formulation de recommandations, la prise de décisions quant aux
placements, la prise de dispositions de courtage pour I'achat et la vente
du portefeuille de placement et |a prestation d’autres services. Mackenzie
a également utilisé les frais de gestion pour financer les commissions
de vente et de suivi et toute autre rémunération (collectivement, les
« versements liés a la distribution ») versées aux courtiers inscrits dont
les clients investissent dans le Fonds.

Les courtiers affiliés a Mackenzie nommés ci-apres peuvent avoir droit a
des versements liés a la distribution de Mackenzie au méme titre que les
courtiers inscrits non reliés : IPC Securities Corporation, Valeurs mobilieres
Groupe Investors Inc., IPC Investment Corporation et Services financiers
Groupe Investors Inc.

Au cours de la période, Mackenzie a utilisé environ 43 % du total des frais
de gestion regus de tous les Fonds Mackenzie pour financer les versements
liés a la distribution remis aux courtiers inscrits. En comparaison, pour
le Fonds, les versements liés a la distribution représentaient en moyenne
27 % des frais de gestion payés par les séries applicables du Fonds
au cours de la période. Le pourcentage réel pour chaque série peut étre
supérieur ou inférieur a la moyenne en fonction du niveau des commissions
de suivi et de vente payées pour cette série.
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries

Le Fonds peut avoir fait I'objet de nombre de modifications, telles qu'une restructuration ou un changement de gestionnaire, de mandat ou de nom.
Un historique des principaux changements ayant touché le Fonds au cours des dix derniéres années se trouve dans la notice annuelle du Fonds.

Date de constitution 10 février 2006

Le Fonds peut émettre un nombre illimité de titres de chaque série. Le nombre de titres de chaque série qui ont été émis et qui sont en circulation est
présenté dans les Faits saillants financiers.

Séries offertes par Corporation Financiére Mackenzie (180, rue Queen Ouest, Toronto (Ontario) M5V 3K1; 1-800-387-0615; www.placementsmackenzie.com)

Le 29 octobre, les séries A, AR, D, F, F5, F8, FB, FB5, I, 0, PW, PWFB, PWFB5, PWR, PWT5, PWT8, PWX, PWX8, T5 et T8 ont été fermées aux nouvelles
souscriptions, a I'exception des achats des types d’investisseurs suivants : 1) ceux qui détiennent des titres du Fonds au 29 octobre 2020; 2) ceux qui
souscrivent au Fonds par le biais d’un compte discrétionnaire et dont le conseiller a signé une Attestation d’inscription a la gestion de portefeuille du
représentant inscrit de Mackenzie; 3) ceux qui souscrivent au Fonds par le biais de programmes de modeles de portefeuilles d’un courtier, dans le cadre
desquels le courtier a pouvoir de négociation ou discrétionnaire sur le portefeuille, et dont le Fonds faisait partie du portefeuille au 29 octobre 2020.

Les titres de série J ne sont plus offerts a la vente.

Un investisseur dans le Fonds peut choisir parmi différents modes de souscription offerts au sein de chaque série. Ces modes de souscription
comprennent le mode de souscription avec frais d’acquisition, le mode de souscription avec frais de rachat et divers modes de souscription avec frais
modérés. Les frais du mode de souscription avec frais d’acquisition sont négociés entre I'investisseur et son courtier. Les frais du mode de souscription
avec frais de rachat ou avec frais modérés sont payables a Mackenzie si un investisseur procéde au rachat de ses titres du Fonds au cours de périodes
précises. Les séries du Fonds ne sont pas toutes offertes selon tous les modes de souscription, et les frais de chaque mode de souscription peuvent
varier selon la série. Pour de plus amples renseignements sur ces modes de souscription, veuillez vous reporter au prospectus simplifié du Fonds et

a I'apercu du Fonds.

Date d’établissement/ Frais Frais Valeur liguidative par titre ($)
Série de rétablissement de gestion d’administration 30 sept. 2020 31 mars 2020
Série A 6 mars 2006 2,00 % 0,28 % 2491 22,58
Série AR 17 décembre 2013 2,00 % 0,31 % 11,99 10,86
Série D 19 mars 2014 1,25 % 0,20 % 11,35 10,39
Série F 10 mai 2006 0,80 % 0,15 % 27,45 25,28
Série F5 24 octobre 2018 0,80 % 0,15 % 11,87 11,31
Série F8 24 octobre 2018 0,80 % 0,15 % 11,14 10,84
Série FB 26 octobre 2015 1,00 % 0,28 % 11,65 10,68
Série FBS 15 janvier 2019 1,00 % 0,28 % 12,06 11,46
Série | 24 juillet 2007 1,35 % 0,28 % 22,19 20,27
Série J 29 novembre 2010 1,75 % 0,25 % 18,96 17,23
Série 0 24 juillet 2007 = —* 25,67 23,84
Série PW 22 octobre 2013 1,80 % 0,15 % 12,17 11,07
Série PWFB 3 avril 2017 0,80 % 0,15 % 9,56 8,81
Série PWFB5 15 janvier 2019 0,80 % 0,15 % 12,07 11,51
Série PWR 1¢ avril 2019 1,80 % 0,15 % 8,48 7,71
Série PWT5 3 avril 2017 1,80 % 0,15 % 11,71 11,03
Série PWT8 16 janvier 2015 1,80 % 0,15 % 10,51 10,10
Série PWX 15 janvier 2014 -2 -2 11,89 11,04
Série PWX8 6 décembre 2013 -2 2 10,43 10,25
Série T5 18 juillet 2008 2,00 % 0,28 % 15,20 14,26
Série T8 2 mai 2008 2,00 % 0,28 % 11,10 10,63

* Sans objet.
1) Ces frais sont négociables et sont payables directement & Mackenzie par les investisseurs dans cette série.
2)  Ces frais sont payables directement a Mackenzie par les investisseurs dans cette série par I'entremise du rachat de leurs titres.
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